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Wuanunsaandsa Tuil 2560 tAuduann $5.5 Wuautnwiaganigy Tuil 2558

Wiauluaaiadamnsaaulaiidonasmnagvslimitiazenagsfanfvuasaunnzgiuniviunain
gudraaulaifdvndbiinadflaisududadiurldnionua

020 (n1SNEIUSIAIRAN
aau'lauludeaanlau)
HAUAnuuLaNARI T
auRAgydunisAtaaulay Tu
raustiendugaiaauladiniao

slasudddnaanlaidussa
Waiumatdanlviduuiiaa
facing:

Love, Bonito

Pomelo

Wimnuddaundudunisiin
g5AsTUINNKUSENAUNISAL
wisznaunis (B2B) arana
aNEN151iIN§305EUINNEINANY
W laavihlidasumsunadoat
Tussiuauuaniéenag Gty
urENIveavystiuldnnagng
AsvingsAaszunelssnauns
Aurfilsznaunis (B2B) unndu

faaenv:

atviusmsAusus Taaluanis
wazealsliiatiadurilusmase

finsasdiduiugalaafiiuue
sasiantalisnnindiagdaly
WBunaiunndu

A2 M AUAALN LA UDIAY
whanTuadaaziuaaniiiag
10}

Alibaba.com aynulu

» Lazada
 tokopedia

Tencent way/%3a JD.com

adnulu

* Go-Jek

* Pomelo

* Shopee

o Tiki

* Traveloka

7inn: Google-Temasek, Newswires and various sources
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AatdNngsia Carousell: ANsUL&EIVMN
UM UL g9 e’ l6

- luhousn: lunisasenanamsvingsiaseninggadidugnaidada/nadudsiaaas

« lutlatiu: Wada/nadudldudivazdudifiyange

vhuane: wWadluunaswasulunisuedudaauladuisanulssianilua dgauasian

finnsdsznaunsluaasasiia davnd autafivde uards fantds Teniu

fHonalalasueneldfogsAauufedug uasasrenelaannuinisunvating

n1sa v suacileyaunilscing (AI)

nautiluiirlasgrdeyuavy Carousell

ANSANUUASIENNS AN5513NUENSANS iila¢h CarouPay tleyaunilschug
Uszianduentu AvuesIums anAIEINNTAI NI UUIAAATFINY
5§muwsnuuu1unu Qszli\?nau?'\uul.m watwaiatiu fes Heyanulszansiia
Waa A ldanuiagsia wshansatinsiadnds WndaANUEE
WiE $2.98 wideey ‘uIGNau AnessuLilan Tumsnaduduay
andgu uAag finmsTvuanans WRniaasyuna RUAMATNANT
LRUDULUDIRNAT gnsusanisisaan 4.98% + $0.50 ANUATIENNS
sfunsadsngag saLRERUNTNE weg sy anagY ($0.37 Ussianfud
funudali finsAnAuanslu LisRIYANSE) dndu

WU Tnaleiuduil fHuvaans fanssuviauysal

Aaudueiaue A szianasuieu 7 NInua

ANBUTULULALIAY LAAUNTUTAMTURY

Huvan 3 5u

AT3EUT ARAAAU
NTANLLEI

#in: UOB analysis, data from Carousell’s website
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WA gAnyuLLvuzsilaniaiule
fuagreunn usAiaNudavNniAangUuu
FREV RIS RGN

laa @ Q/
m's”luu'auﬂn'\'snao
AsldFunuuiatiuldanngaenu vinlvussn
anazufurengAanisauanativlduasgonal
tiaduanuennaunnlunisdsznauianis'le

A\ & 2 o o /4
ﬂ&'lf.ll‘l]ﬂ‘l.l‘i‘i:ﬂ/l‘l/l’ll'lﬁ‘l/!u
nataqusEnazdiznaiunuuazdvnvaasldnulu
Aansuaveutavagdvaraasldiiainasualsnaui
ATRWHAA1T
%4 Qs Qs Q/ o Q/
E fasaasTunlnlszAu
=l
NaNeNUINNNSFCLL AL
winasdugsAaridauzeazin usuddneneg s A le3u
nansznunalangssdaucie tiu lunsdlzaveilu nisiah
Airbnb  u1nn77 40,000 uvivhiaraaznsevinladnanaen
Fsuna'ldlszaaldnguunaluiiisianisudviiunatade

ms"lgiﬁviﬁnﬂszﬁuuazmmﬁuma&m%uu%ﬁm“luﬁsﬁa
TufiananuiaauIwTnIUaIRTEavlseRUALAT
l@nale

7a: UOB analysis and various media Sources
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nsalAn=1ua9 Go-Jek

Go-Jek iflusratneiidszauanudusanasusEnduiugliusaisuunalndinduiialadizanmunivu uay
navAntUI9 leuenagsaanislivinslunuifszasautadtinunduy 1'ladavindadusieg Tidreareiliialu
A sanIndssfiuusEnilleacine'ls

o o o P
tladunruwNaIsan
AslszduaaIusin

Aufilsgiflugsia o o v o . ' o

O O O ammmnssm/"iémﬁa/ma"o fusmslaasreinusinsiauudedosznaylisiadia

anliiaia e o andwiifidszaunisailusdiuseg iy &ud1 walulaf

971 LN ST EEGR AssridunazauduNusfussuna
3N wiaudaayls ¥ ¥ 2
ndmyuadnaInly ganmstamnadurisInaassAariliusnisuunalwaia
MwsuAaagls ludssind duwialdizanmuniuslulaidiaayiuaanidaeldmiai
uaeine'ls lupfiaadlu agladudvinann $5 Wuarunsaandgy ull 2560 lu
aeing'ls $20 Wuaunsaeyansg Tull 2568
I anudlugiiinluaaratuitueutay (duiaditda)
wsEnauTaEAU : o - T .
wali 3 nauviazaenaianis ldluladlug fealus Tnea
was3aauly
fan

ngsuidaufinsulfauwilavadvsaiias fudasnan
s3faluiiidy tunsdluavaulefiidanlafinsieiaunisay
aanngsuiisulwiiaunludasngiuuasylaassiu
ssfanlivsnsuunalwdnduiiialdisanauwivuy uay
agtiudadIAalunsdasiA i agL A5 uAITALLIRTRINA
NFENUADLNUATULNUAINITG

fingsudsuiduailassa
falNuALNaAINTUDI
vIENKIalal

asuaviuionensouas
maanlunaiaiifa

Grab feaailuguasndnnanande Uber aaudiainaain
lulardaasiuaanidaale

ail

ANSLU2AIU

Ligurayagndiaunalifousas/gsAauuifedug i
aiusyuszuusduuunisanaduaasauay wazint’
flanegsnamaasls naneiflusflulasuadwindu
usnsiuatnuatgazalainsiuana1 lua1svin
ssnssurutalniindusaidauundu

finsetfiunnsunnndn 100 dugsassusitunalwdiatu

- MTTE S uuadnuasgsnsy 907 ;- -
vheesHFAa Unit : siagfla 20-25 susasalfiau

Economics (uay

FinIunNsaaan
i a

2139 HIUNN)

iu1: UOB analysis, Google and Temasek, ChannelNewsAsia
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fladuiinunfiansan
AsUsziuaasusEN

O vinfhlsziatugsAa/
O O ama'mnssumnmmmnu
‘m“ vlia‘lu Aunuasgsha

AsEteTiu waniiudaayls
ArmvaasaaluaINTIN
Aaazls lullssmailuating'ls
Tupfimaliuatinels
wEFnHuTas AUl a il
fnaAA

fingszdavdiflualassasa
WHUAELNEAINITUDIUIEN
waa'li

msmiaﬁuﬁomavmsauaz
mvaanluaaanildaasls
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ANSwAITU e A .
'Jﬁiﬂlla“l/l'\\‘iﬁiﬂ’%ﬂaagvli

»
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das

Ofo

muusmsswmwmmmﬂwuauﬂsuaumsm‘tumsmﬁinw
Wusasuuualwiiaduiiatlaidanmumivuy & Snvioeiaonu
‘IsiuA Alibaba Group, Didi Chuxing, DST Global, Coatue
Management wag Matrix Partners China

palazuinasnaluiaceineg zasiuwnednisiuusEnalu
thdnsgnuindnsenulmiinlduuviasauvauinldgnisaiusiu
fianstu TmufﬂmuwL'zjﬁnsmummwuimwmm 6% Tuil
2561 deanllatineannain 600% lufl 2560

agnglilnarinaivilsemauinauiiazuntlugihaaialu
szindauias

ﬂszanﬁuaﬂassamonaummﬁfﬁ usingsuidaunsasasldauds
AMsvihaaningunazsununiinduiaangssdauinidu
dadmualunsdaninsenuiles msdiudlselutuazanseyniu
mumsiusvgdenaliigsialuarunsaliuzastuiutivueg 16
aa'la

Auaiv 12u Mobike uag HelloTransTech (faifinda HelloBike).

TumagsAan bisashen1ls: Aaa1u3n1ssening $0.07 wseay
andg uay $0.14 wisagyanigs dususvasaan 30 uii lew
fUNULRALUDITNTENU: $45 TR

ws¥nilugsAaififudiavadnofieniinistaouisn Snviad
liflsunsafazuenaniasaaaalifogsAauuifivdug uasaulas
16

nsaanuutaIgnAA ligenAnaiaginmnalsuausEn'ly
16

g3nssusaTulamadnazadiylsuna 10-32 audy uazag
LAauasvindu 63 auslasaciau Tull 2560

dns1aavn1stiunu (burn rate): atinviiaa $25 au
WisaaIAKSg1 catdaw/$300 A uLsuyHnss aail

fiun: UOB analysis, Various Media Sources
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