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การบริโภคอลูมเินียมทั่วโลกไดเ้พิ่มขึน้อย่างต่อเนื่องมาหลายปีและมีแนวโนม้จะ

ยังคงเพิม่ขึน้ตอ่ไป  ซึง่เป็นผลมาจากความตอ้งการใชอ้ลมูเินียมทีม่ากขึน้จากฝ่ัง

เอเชยีรวมไปถงึการใชอ้ลูมเินียมทีเ่พิม่ขึน้ในอุตสาหกรรมยานยนตแ์ละยานอวกาศ 

ทัง้นี้ ความตอ้งการอลูมเินียมทั่วโลกนั้นคาดว่าจะเตบิโตอยู่ทีป่ระมาณ 2.0% ถึง 

3.8% ต่อปีในช่วงปี 2562-2567 หรือคดิเป็นปริมาณเพิ่มขึ้นจาก 60 ลา้นตันใน

ปัจจบุนั เป็นเกอืบจะไปอยูท่ีร่ะดบั 72 ลา้นตนัภายในสิน้ปี 2567   

 

ตลอดหลายปีทีผ่า่นมา อปุทานของอลมูเินยีมทัว่โลกนัน้ผันผวนเพราะผลกระทบจาก

มาตรการคว ่าบาตรและอัตราภาษีศุลกากร สง่ผลใหค้วามเสีย่งทางดา้นอุปทานนั้น

เกดิขึน้จากหลายๆ เหตกุารณ์ ท าใหห้ลายประเทศ เชน่ จนี อนิเดยี เวยีดนาม จงึได ้

เร่งทีจ่ะเพิม่การสง่ออกอลมูเินยีมไปยังคูค่า้ตา่งๆ ทัว่โลก  

 

ความกังวลเกี่ยวกับความผันผวนของอุปทาน มาตรการคว ่าบาตรและอัตราภาษี

ศลุกากรนัน้ท าใหส้ง่ผลกระทบต่อความผันผวนของราคาอลมูเินียมในชว่งหลายปีที่

ผ่านมาและจะมีความเสีย่งเพิม่มากขึน้เพราะปัจจัยพื้นฐานทีไ่ม่ยดืหยุ่นท าใหร้าคา

อลมูเินยีมขยับเพิม่ขึน้ ในขณะทีค่วามไม่แน่นอนของอปุทานเองก็ท าใหร้าคาทะยาน

สงูขึน้ และในระยะกลางนัน้เราคาดว่าราคาอลูมเินียมจะยังคงอยู่ระดับสูงเนื่องจาก

ตลาดยังอยูใ่นสถานการณ์ขาดดลุการผลติ  

 

ประเทศจนีในฐานะผูเ้ลน่ทีส่ าคัญในอุตสาหกรรมอลมูเินียมระดับโลกยังคงเดนิหนา้

ปฏริูปทางดา้นอปุทานตอ่ไป ทัง้นีก้ารผลติสว่นเกนิในภาคธุรกจินัน้ก าลังจะมแีนวโนม้

ทีล่ดลงเพราะกฎระเบยีบทางดา้นสิง่แวดลอ้มทีเ่คร่งครัดขึน้และการปิดตัวของธุรกจิที่

ไม่ถูกตอ้งตามกฎหมายซึง่น่าจะสง่ผลกระทบตอ่การผลติอลูมเินียมในระยะอันใกลน้ี ้

อย่างไรก็ตาม ประเทศจนีจะยังคงเป็นผูผ้ลติอลูมเินียมทีส่ าคัญในตลาดอลูมเินียม

ของโลกตอ่ไปเพราะมสีว่นแบ่งทางตลาดมากกวา่ครึง่หนึง่ของอปุทานทีป้่อนเขา้ไป

ในตลาดในปีถัดไป  

 

ในดา้นการบรโิภค  เริม่ทีจ่ะชะลอการน าเขา้อะลมูเินยีมอนัเป็นผลมาจากการหดตัวใน

อตุสาหกรรมยานยนตแ์ละการกอ่สรา้ง ซึง่สวนทางกับปี 2561 ซึง่เป็นปีทีม่กีารบันทกึ

การน าเขา้อลมูเินยีมจากจนีในปรมิาณทีส่งูมาก  

 

เทคโนโลยใีหม่ๆ ในอปุกรณ์อเิล็กทรอนกิส ์ระบบป้องกันตนเอง รวมไปถงึการเพิม่ขึน้

ของยานยนตไ์ฟฟ้าและแบตเตอรีท่ีเ่กีย่วขอ้งจะเป็นปัจจัยทีจ่ะชว่ยเพิม่ความตอ้งการ

ในโลหะต่างๆ ซึง่รวมทัง้อลูมเินียมดว้ย โดยเฉพาะการเพิม่ขึน้ของจ านวนยานยนต์

ไฟฟ้าจะเป็นตวัเร่งความตอ้งการโลหะใหม้ากขึน้ตอ่ไป  

 

เพือ่สนบัสนุนการเตบิโตธุรกจิในสาขานี ้UOB จงึไดจ้ดัท าขอ้เสนอแนะใหก้บั

บรษิทัเพือ่ประกอบธุรกจิในหว่งโซ่ทีเ่ก ีย่วกบัอลูมเินยีม ส าหรบัขอ้มูลเพิม่เตมิ 

โปรดตดิตอ่เราไดท้ี ่industry-insights@UOBgroup.com 

  

อลมูเินยีม 

บทสรปุผูบ้รหิาร 

2.0%- 
3.8%  

ความตอ้งการ
อลมูเินยีมท ัว่โลก
น ัน้จะเตบิโตอยูท่ ี่

ประมาณ 

มมุมองอตุสาหกรรม 
อตุสาหกรรม 

มถินุายน 2562 
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แผนภาพที ่2: โครงสรา้งตลาด 

อลมูเินยีม - โลหะสูค่วามกา้วหนา้ 

อลมูเินยีมเป็นหนึง่ในโลหะทีพ่บในแหลง่ส ารองบอกไซตท์ีม่อียู่ทั่วโลก คณุสมบัตบิางประการของอลมูเินียมในดา้นความ

ทนทาน มคีวามแข็งแกร่งสงู ทนทานต่อการกัดกร่อน เหนียวและมกีารสะทอ้นพลังงานท าใหเ้หมาะส าหรับการใชง้าน

คณุสมบตัทิีท่นทานตอ่การกดักร่อนของอลมูเินยีม (ซึง่ตา่งจากโลหะ) จงึสามารถน าไปหลอมและน ามาใชไ้ดใ้หม่นับครัง้

ไมถ่ว้น เชน่ กระป๋องเครือ่งดืม่, ช ิน้สว่นยานยนต ์และเฟรมของจักรยาน ทัง้นี้ อปุสงคข์องอลมูเินียมทั่วโลกนัน้คาดการณ์

กนัวา่จะเพิม่ขึน้เกอืบ 72 ลา้นตนัภายในปี 2567  

 

ในหลายๆประเทศธุรกจิยานยนตเ์ป็นธุรกจิทีใ่ชอ้ลูมเินียมมากทีส่ดุของโลก และเนื่องจากวา่อลูมเินียมนัน้มนี ้าหนักเบา

กว่าเหล็กกลา้  ท าใหผู้ผ้ลติรถยนตซ์ึง่ตอ้งพึ่งพาโลหะเป็นจ านวนมากก าลังมองหาวธิีการประหยัดเชือ้เพลงิโดยลด

ปรมิาณน ้าหนักเฉลีย่ของรถยนต ์  จากแผนภาพที ่2 ประเทศจนี คอื ผูผ้ลติอลมูเินยีมทีส่ าคัญ  

ศกัยภาพการหลอมอลมูเินยีมรายประเทศ ปี 2561 

(‘000 ตนั) 

ทีม่า: Bloomberg 

แผนภาพที ่1: ขอ้มลูส าคญัเกีย่วกบัอลมูเินยีม 

การผลติอลมูเินยีมรายประเทศ ปี 2561 

อลมูเินยีม (AI) 

ลกัษณะเฉพาะ 
ทนทาน เป็นตัวน าไฟฟ้าไดด้ ี
และน ้าหนักเบา 
 

ธุรกจิหลกัทีใ่ช ้
อเิล็คทรอนิคส์, การก่อสรา้ง 
(เช่น หลังคาและแผ่นผนัง). 
บรรจภุัณฑ,์ การขนสง่ 

1 ขนาดตลาด ($พนัลา้น
เหรยีญสหรฐัฯ) 

ปรมิาณการผลติ (ลา้นตนั) ปรมิาณส ารอง 
(ตนั) 

188 64 29,000 

การถลงุ / 
การรไีซเคลิ 
 
ความเขม้ขน้
ของบอกไซต ์ 
(~60% AI) 

การผลติ
โลหะ 
 
 
ขัว้แคโทด
อลมูเินยีม 

ปฐมภมู ิ
 

• เหล็กลวด 
• เหล็กแทง่

ยาว 
• แทง่โลหะ 
• เหล็กแทง่

แบน 

ทตุยิภมู ิ
 

• ลวดอลมูเินยีม 
• ทอ่/แทง่ยาว/เสน้ 
• แผน่เรยีบ, แผน่, 

แผน่ยาว 

การผลติข ัน้สดุทา้ย 
 

 
• เคเบิล้ 
• ลอ้ 
• บรรจภุัณฑ ์
• ยานยนต ์& ยานอวกาศ 
• การขนสง่เชงิพาณชิย ์

กระบวนการผลติโลหะ 

ทีม่า: UOB Analysis 

1  วเิคราะหจ์ากตวัเลขประมาณการเมือ่ปี 2560 

 36,485  

 7,781  
 4,938  

 1,917  

China Europe Americas Oceania

(‘000 ตนั) 

 47,800  

 6,200.0  
 4,060   3,900   3,270   2,600   1,790   1,720  

China Europe India Russia Canada UAE US AU
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อตุสาหกรรม 

อปุสงค ์
การบริโภคอลูมเินียมทั่วโลกไดเ้พิ่มขึน้อย่างต่อเนื่องมาหลายปีและมีแนวโนม้จะ

ยังคงเพิม่ขึน้ตอ่ไปซึง่เป็นผลมาจากความตอ้งการในอลมูเินียมทีม่ากขึน้จากภูมภิาค

เอเชยีรวมไปถงึการใชอ้ลูมเินียมทีเ่พิม่ขึน้ในอุตสาหกรรมยานยนตแ์ละยานอวกาศ 

ทัง้นี้ ความตอ้งการอลูมเินียมทั่วโลกนั้นคาดว่าจะเตบิโตอยู่ทีป่ระมาณ 2.0% ถึง 

3.8% ต่อปีในช่วงปี 2562-2567 หรือคดิเป็นปริมาณเพิ่มขึน้จาก 60 ลา้นตันใน

ปัจจบุนั เป็นเกอืบจะไปอยูท่ีร่ะดบั 72 ลา้นตนัภายในสิน้ปี 2567   

 

การพัฒนาในธุรกจิยานยนตไ์ดเ้พิม่ความตอ้งการอลมูเินียมอย่างมาก อลมูเินียมเป็น

โลหะทางเลือกนอกเหนือจากเหล็กกลา้ดว้ยคุณสมบัตทินทานและมีน ้าหนักเบา

สามารถน ามาผลติเป็นตวัถังรถของรถยนตน่ั์งสว่นบคุคลและรถบรรทกุขนาดเล็กได ้ 

 

การน าอลูมเินียมมาใชใ้นสัดสว่นทีเ่พิม่ขึน้ในการผลติยานยนต ์จะท าใหย้านยนตม์ี

ความแข็งแกร่งเทยีบเท่ากับเหล็กกลา้แต่มนี ้าหนักเบากว่า 1 ใน 3 และจะท าให ้

สามารถประหยัดเชือ้เพลงิไดอ้ย่างมีประสทิธภิาพ  ซึง่เป็นปัจจัยทีส่ าคัญทีผู่ผ้ลติ

รถยนตก์ าลังมองหาเพื่อการลดปรมิาณน ้าหนักของยานยนตซ์ึง่จะน าไปสูม่าตรฐาน

การประหยัดพลังงานอย่างมปีระสทิธภิาพใหม้ากขึน้ ทัง้นี้ประเทศจนีและยุโรปได ้

ประกาศเป้าหมายการใชพ้ลังงานอย่างมปีระสทิธภิาพ ในขณะทีส่หรัฐอเมรกิาเองก็

ก าลังด าเนินการตามขอ้ก าหนด Corporate Average Fuel Economy ส าหรับ

ยานพาหนะดว้ยเชน่กนั  

 

อนาคตของอลมูเินยีม 

ภาคยานยนต ์ 
ไดเ้พิม่ความ
ตอ้งการใน
อลมูเินยีม 

แผนภาพที ่3: สมดลุของอปุสงคแ์ละอปุทานของอลมูเินยีมท ัว่โลก 

ทีม่า: Bloomberg, Fitch Solutions 

‘000 ตัน 
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การลดปรมิาณน ้าหนักของยานยนตเ์ป็นสิง่ทีส่ าคัญในการลดการปล่อยก๊าซคารบ์อนไดออกไซด์

โดยทีก่ารลดลงทุก 10% ของน ้าหนักยานยนตนั์น้สามารถลดการบรโิภคเชือ้เพลงิและลดการ

ปลอ่ยกา๊ซคารบ์อนไดออกไซดไ์ดถ้งึ 6-7%  ทัง้นี้ กฎระเบยีบทีม่อียู่ในปัจจุบันของสหรัฐอเมรกิา

ก าหนดเป้าหมายทีจ่ะลดปรมิาณน ้าหนักยานยนตข์นาดเล็กใหไ้ด ้7% ภายในปี 2568  

 

ในการทีจ่ะบรรลุเป้าหมายดังกล่าว สัดส่วนของการใชอ้ลูมเินียมในตัวรถและองคป์ระกอบอืน่ๆ ที่

จ าเป็นของตัวรถจ าเป็นทีจ่ะตอ้งเพิม่ขึน้จาก 11% เป็นเกอืบ 16% ภายในปี  2568 ท าใหป้รมิาณ

อลมูเินยีมทีป่ระกอบอยูใ่นตัวรถเพิม่ขึน้จาก 411 ปอนดต์อ่คันในปี 2549 เพิม่ขึน้เป็นประมาณ 520 

ปอนดต์อ่คันภายในปี 2568 และจากการคาดการณ์อุปสงคข์องอลูมเินียมทีเ่พิม่ขึน้ดังกล่าวท าให ้

ผูผ้ลติอลูมเินียมวางแผนทีจ่ะขยายการผลติอลูมเินียมอัลลอยทั่วโลกเพิม่ขึน้เพือ่ทีจ่ะตอบสนอง

ตอ่ความตอ้งการ  

อปุทาน 
ปรมิาณผลผลติอลมูเินียมทั่วโลกเพิม่ขึน้ 2.6% ในปี 2561 ดว้ยก าลังการผลติใกลเ้คยีง 60 ลา้น

ตัน  แมว้า่ปรมิาณการผลติอลมูเินยีมคอ่นขา้งจะคงที ่แตต่ลาดอลูมเินียมก็ยังเผชญิกับความกังวล

ในเรือ่งของอปุทานของอลมูเินยีมทีผั่นผวนเพราะผลกระทบจากมาตรการคว ่าบาตรและอัตราภาษี

ศุลกากร ส่งผลใหค้วามเสี่ยงทางดา้นอุปทานนั้นเกิดขึ้นจากหลายๆ เหตุการณ์ ท าใหห้ลาย

ประเทศ เช่น จีน อนิเดยี เวยีดนาม จงึไดเ้ร่งทีจ่ะเพิม่การส่งออกอลูมเินียมไปยังคู่คา้ต่างๆ ทั่ว

โลก  

 

ความผนัผวนทางอปุทาน 

เมือ่ตน้ปี 2561 บรษัิท Norsk Hydro สัญชาตนิอรเวยจ์ าเป็นตอ้งลดก าลังผลติ 50% ของบรษัิท 

Alunorte refinery ในบราซลิเพราะการร่ัวไหลของบอกไซตไ์ปปนเป้ือนกับแหล่งน ้า ทัง้นี้จากการ

ทดสอบโดย Brazilian State Environment and Sustainability Secretary (SEMAS) พบว่า น ้า

จากแหล่งน ้าทีม่บีอกไซตต์กคา้งไดถู้กปล่อยมาจากของเสยีจากทีไ่ดจ้ากการท าเหมอืงและการ

ถลงุภายหลังทีม่กีารชะลา้งโดยฝนทีต่กหนักสง่ผลใหเ้กดิการปนเป้ือนในแหลง่น ้าดืม่ของบราซลิ  

 

บรษัิท Alunorte refinery เป็นซัพพลายเออรท์ีจั่ดหาอลูมเินียมออกไซดท์ีใ่หญ่ทีสุ่ดของโลก 

โดยอลมูเินยีมออกไซดเ์ป็นวัตถดุบิทีใ่ชใ้นการผลติอลูมเินียม การลดการผลติของบรษัิทดังกล่าว

ส่งผลกระทบอย่างรุนแรงต่ออุปทานของอลูมเินียมในปีนัน้และส่งผลใหร้าคาของอลูมเินียมพุ่ง

สูงขึน้ฉับพลัน   อย่างไรก็ตาม ในช่วงปลายปี 2561 มีรายงานว่ามีความตกลงร่วมกันระหว่าง

บรษัิท Norsk Hydro และหน่วยงานของรัฐบาลบราซลิทีจ่ะใหก้ลับมาผลติทีก่ าลังผลติตามเดมิ  

 

ในอกีกรณีหนึง่ แรงงานของบรษัิท Alcoa ซึง่ท าธุรกจิเกีย่วกับอลมูเินยีมออกไซดแ์ละบอกไซตใ์น

มลรัฐออสเตรเลยีตะวันตกไดป้ระทว้งเป็นเวลา 53 วันในเดอืนสงิหาคม 2018 เพราะขอ้ตกลงใหม่

วา่ดว้ยสถานทีท่ างานนัน้ไม่ไดใ้หค้วามมั่นคงทางอาชพีอย่างเพยีงพอ และเมือ่การประทว้งยังคง

ด าเนนิตอ่ไปสง่ผลใหต้ลาดประสบกับภาวะขาดแคลนอปุทานและท าใหร้าคาอลูมเินียมทะยานพุ่ง

สงูขึน้  

 

มาตรการคว า่บาตร 

ในเดอืนเมษายน 2018 กระทรวงการคลังของสหรัฐอเมรกิาก าหนดมาตรการคว ่าบาตรตอ่บรษัิท 

Rusal ซึง่เป็นบรษัิททีผ่ลติอลมูเินยีมเป็นอันดับ 2 ของโลกและถอืครองโดยเศรษฐชีาวรัสเซยี 

Oleg Deripaska ทัง้นีบ้รษัิทอเมรกิาไดรั้บความคุม้ครองจากการเขา้ไปท าธุรกจิกับบรษัิทสัญชาติ

รัสเซยี ขณะทีล่กูคา้นัน้ไมส่ามารถทีจ่ะช าระเงนิใหก้ับบรษัิท Rusal เป็นสกลุเงนิดอลลารส์หรัฐฯ 

ได ้ 

ปรมิาณอลมูเินยีมที่
ประกอบอยูใ่นตวัรถ
เพิม่ข ึน้เป็น 
 
 
 
 
 
ในปี 2568 

520 
ปอนด ์
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Canada 
54% 

UAE 
12% 

Russia 
7% 

China 
5% 

Mexico 
5% 

India 

4% 

Bahrain 
4% 

Argentina  
3% 

South Africa 
3% 

Australia 
3% 

มมุมองอตุสาหกรรม 
อตุสาหกรรม 

มาตรการคว ่าบาตรดังกล่าวส่งผลกระทบรุนแรงต่ออุตสาหกรรมอลูมเินียมทั่วโลก

เนือ่งจากบรษัิท Rusal เป็นซัพพลายเออรท์ีจั่ดหาอลมูเินียมออกไซดร์ายใหญ่ใหก้ับ

สาธารณรัฐเช็ก ฝร่ังเศส เยอรมันและสวเีดน อย่างไรก็ตาม ในเดอืนมกราคม 2562 

กระทรวงการคลังของสหรัฐไดป้ระกาศยกเลกิมาตรการคว ่าบาตรกับบรษัิทดังกล่าว 

สง่ผลใหม้กีารคาดวา่จะมโีลหะมากกวา่  300,000 ตนักลบัเขา้มาในตลาดยโุรป  

 

การก าหนดอตัราภาษศีลุกากรโดยรฐับาลสหรฐัอเมรกิา  

เพื่อเพิ่มความขดีสามารถทางการแข่งขันระดับโลกของผูผ้ลติอลูมเินียม เมื่อตน้ปี 

2561 รัฐบาลสหรัฐไดก้ าหนดอัตราภาษีศลุกากรของการน าเขา้อลมูเินียมอยู่ที ่10% 

นอกจากนี ้อลมูเินยีมทีน่ าเขา้จากตรุกจีะตอ้งเสยีภาษีศลุกากรในอตัรา 20%  

 

การเคลือ่นไหวของรัฐบาลสหรัฐอเมรกิาสง่ผลใหเ้กดิมาตรการตอบโตโ้ดยทันทจีาก

ประเทศทีเ่กีย่วขอ้ง เชน่ สหภาพยุโรปไดด้ าเนินการสง่เรื่องรอ้งเรียนไปยังองคก์าร

การคา้โลกเพื่อใหยุ้ตเิรื่องดังกล่าว ทัง้นี้ การใชม้าตรการอัตราภาษีศุลกากรในการ

น าเขา้อลูมเินียมนัน้สง่ผลใหเ้กดิความเสีย่งทางดา้นพลวัตของอุปสงคแ์ละอุปทาน

เนือ่งจากมปีรมิาณการคา้ทีส่งูมาก  

 

รัฐบาลสหรัฐอเมริกาจะยังคงใชม้าตรการภาษีศุลกากรต่อไปหรือไม่นั้นยังไม่อาจ

ทราบได ้แตแ่น่นอนวา่จะสง่ผลกระทบตอ่ตลาดอย่างหลกีเลีย่งไม่ได ้แมก้ระนัน้ การ

ก าหนดอตัราภาษีศลุกากรการน าเขา้อลมูเินียมดังกลา่วกลับไม่ไดส้ง่ผลกระทบใหก้ับ

ประเทศจนีเทา่ใดนักเพราะวา่จนีมสีว่นแบง่ในตลาดในการน าเขา้มายังสหรัฐอเมรกิา

เพยีงแค ่5% ในขณะทีแ่คนาดา รัสเซยีและสหรัฐอาหรับเอมเิรตสเ์องตา่งเผชญิกับ

ความทา้ทายนี้มากกว่าเพราะเป็นผูน้ าเขา้อลูมเินียมมายังสหรัฐอเมรกิาในสัดสว่นที่

มากกวา่ 

ประกาศยกเลกิ
มาตรการลงโทษกบั
บรษิทั Rusal สง่ผล
ใหโ้ลหะ 

 
 
 
กลบัเขา้มาในตลาด 

300,000 
ตนั  

แผนภาพที ่4: ซพัพลายเออรท์ ีจ่ดัหาอลมูเินยีมทีใ่หญท่ีส่ดุ
ของสหรฐัอเมรกิา 

ทีม่า: Bloomberg 
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ราคาอลมูเินยีมน ัน้ 
ลดลงมา 

 
 
 

 
จากราคาทีเ่คยสงูสดุ

ภายหลงัการยกเลกิใช้

มาตรการคว า่บาตร 

14% 

อนาคตทางดา้นราคาอลมูเินยีม 
ผลกระทบจากความผันผวนทางดา้นอุปทานและความไม่สมดุลทางการคา้ ท าให ้

ราคาอลูมเินียมผกผัน   และภายหลังการประกาศใชม้าตรการคว ่าบาตรกับบริษัท 

Rusal ท าใหร้าคาอลมูเินียมทะยานพุ่งสงูขึน้มากกวา่ 30% แตต่อ่มาสถานการณ์ก็

ไดค้ลีค่ลายลงเมื่อสหรัฐอเมริกาไดผ้่อนคลายมาตรการคว ่าบาตรดังกล่าวและใน

ทีสุ่ดเดอืนมกราคม 2019 มาตรการคว ่าบาตรดังกล่าวก็ไดถู้กยกเลกิไปส่งผลให ้

ราคาอลมูเินยีมนัน้ลดลงมา 14% จากราคาทีเ่คยสงูสดุในเดอืนพฤษภาคม 2018  

แผนภาพที ่5: ทศิทางของการผลติอลมูเินยีมและราคาตลอดปี 2561 จนถงึชว่งตน้ปี 
2562 จากผลของเหตกุารณต์า่งๆ 

เราคาดวา่ราคาอลมูเินียมจะมคีวามเสีย่งเพิม่มากขึน้เพราะปัจจัยพืน้ฐานทีไ่ม่ยดืหยุ่น

ท าใหร้าคาอลมูเินยีมขยับเพิม่ขึน้ ในขณะทีค่วามผันผวนของอปุทานและการขึน้อัตรา

ภาษีศุลกากรเองก็ส่งผลกระทบท าใหร้าคาทะยานสูงขึน้ และในระยะกลางนัน้ เรา

คาดว่าราคาอลูมเินียมจะยังคงอยู่ระดับสงูเนื่องจากอลูมเินียมในตลาดโลกยังอยู่ใน

สถานการณ์ขาดดลุการผลติดังปรากฎในแผนภาพที่ 6 สถานการณ์ขาดดุลดังกลา่ว

น่าจะยังคงยาวไปจนถงึปี 2565 ทัง้นี้หากมีสถานการณ์ที่กระทบกับอุปทานจะยิ่ง

สง่ผลกระทบทางดา้นราคาใหส้งูยิง่ขึน้ไปอกี   
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แผนภาพที ่6: สมดลุการผลติ vs. ทศิทางราคาของอลมูเินยีม 

ทีม่า: Bloomberg 

ทีม่า: Bloomberg 
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ประเทศจนีในฐานะผูเ้ลน่ทีส่ าคัญในอตุสาหกรรมอลมูเินียมระดับโลกทัง้ในดา้นอปุสงคแ์ละอปุทาน ยังคงเดนิหนา้ปฏริูป

ทางดา้นอุปทานต่อไป ทัง้นี้การผลติส่วนเกนิในภาคธุรกจินั้นก าลังจะมีแนวโนม้ที่ลดลงเพราะกฎระเบียบทางดา้น

สิง่แวดลอ้มทีเ่คร่งครัดขึน้และการปิดตวัของธรุกจิทีไ่มถ่กูตอ้งตามกฎหมายซึง่น่าจะสง่ผลกระทบตอ่การผลติอลมูเินียมใน

ระยะอนัใกลน้ี ้

 

อย่างไรก็ตาม ประเทศจนีจะยังคงเป็นผูผ้ลติอลูมเินียมทีส่ าคัญในตลาดอลูมเินียมของโลกต่อไปเพราะมีสว่นแบ่งทาง

ตลาดมากกวา่ครึง่หนึง่ของอปุทานทีป้่อนเขา้ไปในตลาดในปีถัดๆ ไป   

ตลาดอลมูเินยีมในจนี 

แผนภาพที ่8: สดัสว่นอปุสงคข์องอลมูเินยีม
รายประเทศของปี 2561 

จนี 57% 

อเมรกิาเหนอื 
5.9% 

ยโุรปตะวนัออก 
6.3% 

ยโุรปตะวนัตก 
5.8% 

เอเชยีตะวนัออก/
ใต ้6.9% 

ภมูภิาคอา่วอาหรับ 
8.3% 

ละตนิอเมรกิา 
1.8% 

อืน่ๆ 5.4% 

แผนภาพที ่7: สดัสว่นการผลติอลมูเินยีมราย
ประเทศ/ ภมูภิาค ของปี 2561 

จนี  65% 
สหรัฐอเมรกิา 

9% 

ญีปุ่่ น 
4% 

อนิเดยี 
3% 

เกาหลใีต ้
2% 

ตรุก ี2% 

บราซลิ  
2% 

สหรัฐอาหรับ 
เอมเิรตส ์
2% 

ไทย 
1% 

ประเทศทีเ่หลอื 
10% 

ทีม่า: Bloomberg 

แผนภาพที ่9: อปุสงคแ์ละอปุทานในอลมูเินยีมของจนี 
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จนีบรโิภคอลูมเินียมคดิเป็นสัดส่วน 65% ของอลูมเินียมในโลกนี้สะทอ้นถงึความส าคัญของตลาดจนีในอุตสาหกรรม

อลมูเินยีม  การบรโิภคอลมูเินยีมของจนีมาจากธรุกจิหลัก 3 ธุรกจิ ไดแ้ก ่การขนสง่ (~27%) การกอ่สรา้ง (~25%) และ

การผลติอปุกรณ์ (9%)   

 

อยา่งไรก็ตาม  การเตบิโตของการบรโิภคของจนีมทีศิทางทีช่า้ลงในสว่นทีเ่กีย่วกับภาคการกอ่สรา้งซึง่แตเ่ดมิเป็นธุรกจิที่

น ามาซึง่การเตบิโตทางเศรษฐกจิ ทัง้นี้ ทศิทางดังกลา่วจะสง่ผลกระทบตอ่อปุสงคข์องจนีในระยะอันใกลน้ี้และท าใหก้าร

บรโิภคอลมูเินยีมของจนีมแีนวโนม้ทีจ่ะลดลงตามไปดว้ยเชน่กนั  

 

เนื่องจากอุปสงคใ์นจีนทีล่ดลงบวกกับความผันผวนของอุปทานโลกสนับสนุนใหจ้ีนสง่ออกอลูมเินียมมากขึน้  ขอ้มูล

ปรมิาณการสง่ออกทีบ่นัทกึไวเ้มือ่เดอืนพฤศจกิายน 2561 พบวา่ ปรมิาณการสง่ออกนัน้เตบิโตถงึ 44% พจิารณาจากการ

เปรยีบเทยีบตวัเลขในชว่งเวลาเดยีวกนัของปีกอ่นหนา้   ท าใหบ้รษัิทจนีสามารถแขง่ขนักบัผูป้ระกอบการตา่งประเทศได ้

 

 

มมุมองอตุสาหกรรม 
อตุสาหกรรม 

การบรโิภคอลมูเินยีม 

มาจากธุรกจิการขนสง่ 

27% 
มาจากธุรกจิการกอ่สรา้ง 

25% 
มาจากธุรกจิการผลติอปุกรณ์ 

9% 

แผนภาพที ่10: การน าเขา้และการสง่ออกอลมูเินยีมของจนี 

ทีม่า: Bloomberg 
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ยานยนตไ์ฟฟ้าขบัเคลือ่นอปุสงคด์า้นโลหะมากขึน้ 
เทคโนโลยใีหม่ๆ ในอปุกรณ์อเิล็กทรอนกิส ์ระบบป้องกันตนเอง รวมไปถงึการเพิม่ขึน้

ของยานยนตไ์ฟฟ้าและแบตเตอรีท่ีเ่กีย่วขอ้งจะเป็นปัจจัยทีจ่ะชว่ยเพิม่ความตอ้งการ

ในโลหะต่างๆ   ซึง่ทองแดง นิกเกลิ อลูมเินียม โคบอลตแ์ละสังกะสจีะเป็นโลหะที่

ไดรั้บประโยชนส์ าคญัส าหรับธรุกจินี ้  จากยอดขายยานยนตไ์ฟฟ้าทั่วโลกจะผลักดัน

ใหโ้ลหะทีอ่าศัยเทคโนโลยีใหม่ๆ นี้ไดส้รา้งสถติใิหม่ในการบรโิภคโลหะเพื่อผลติ

ยานยนตไ์ฟฟ้าก็เป็นได ้  

 

โดยทั่วไปแลว้ยานยนตท์ัง้ทีใ่ชแ้บตเตอรี่แบบผสมหรือแบตเตอรี่ไฟฟ้าจะตอ้งใช ้

อลูมิเนียมโดยเฉลี่ยอยู่ที่ 250 กก. และอีก 160 กก. ส าหรับการสันดาปของ

เครือ่งยนตภ์ายใน  ดงันัน้ การเพิม่ขึน้ของจ านวนยานยนตไ์ฟฟ้าจะเป็นตัวเร่งอปุสงค์

ของอลมูเินยีมใหเ้พิม่ขึน้ตอ่ไป 

 

หลายๆประเทศทัว่โลกวางแผนทีจ่ะเพิม่หรอืขยายยานยนตไ์ฟฟ้าใหเ้ขา้ไปอยู่ในโร๊ด

แมปยานยนต์ในปัจจุบันของตน โดยเฉพาะในอาเซียนซึ่งเป็นที่ทราบกันดีว่ามี

การจราจรทีต่ดิขัดและมีการปล่อยเขม่าและควันพิษจากท่อไอเสยีโดยเฉพาะใน

ชั่วโมงเร่งด่วน  การก าเนิดของยานยนตไ์ฟฟ้าในตลาดยานยนต์จะเป็นตัวแปรที่

ส าคัญที่ช่วยใหรั้ฐบาลบรรลุเป้าหมายของการสรา้งเมืองอัจฉริยะ เป็นมิตรกับ

สิง่แวดลอ้มและน่าอยูอ่าศยัได ้ 

ยานยนตไ์ฟฟ้าผลติ
คารบ์อนไดออกไซด์
นอ้ยกวา่ 
 
 
 
เมือ่เทยีบกบัยาน
ยนตท์ีใ่ชน้ า้มนัเป็น
เชือ้เพลงิ 

40% 

ยานยนตไ์ฟฟ้าของอาเซยีน 

แผนภาพที ่11: การลดปรมิาณคารบ์อนจากยานยนตไ์ฟฟ้า 

ทีม่า: Bloomberg 

ประสทิธภิาพการแปลงพลงังานจะ
เพิม่ขึน้เป็น 80% เมือ่เทยีบกบั

ประสทิธภิาพดงักลา่วที ่15% จาก
เครือ่งยนตท์ีใ่ชน้ ้ามัน 

ยานยนตไ์ฟฟ้าคาดวา่จะ
ชว่ยลดการปลอ่ย

คารบ์อนไดออกไซดส์ูช่ัน้
บรรยากาศไดอ้ยา่งมาก 

ราคายานยนตไ์ฟฟ้า 
$0.02 เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่ไมล ์ 

ยานยนตท์ีใ่ชน้ า้มนั  
$0.12+ เหรยีญสหรัฐฯ ตอ่ไมล ์ 

มปีระสทิธภิาพมากกวา่ 

80% 
มกีารปลอ่ยคารบ์อน 
ไดออกไซดน์อ้ยกวา่ 

คุม้คา่มากกวา่ 

40% 6 เทา่ 
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ภายในปี 2568 คาดการณ์ว่าภูมิภาคเอเชยีแปซฟิิกจะมีการเตบิโตของยานยนต์

ไฟฟ้าสูงที่สุดคิดเป็นสัดส่วนอยู่ที่ 29.5% ตามมาดว้ยภูมิภาคอเมริกาเหนือ 

(28.5%) และภมูภิาคยโุรป (23.2%)   ขณะเดยีวกันก็มกีารคาดการณ์วา่ในอาเซยีน

จะมรีถขับเคลือ่น 2-3 ลอ้เป็นจ านวนมากกว่า 59 ลา้นคัน และ รถขับเคลือ่น 4 ลอ้ 

เป็นจ านวน 8.9 ลา้นคนั 

ภายในปี 2568 
ในภมูภิาค
เอเชยีแปซฟิิก  

การเตบิโตของ
ยานยนตไ์ฟฟ้า
คดิเป็นสดัสว่น
อยูท่ ี ่

29.5% 

ทีม่า: UOB Analysis 

ภูมภิาคเอเชยีแปซฟิิกเตบิโตสงูสดุในปี 2568 

29.5% 28.5% 23.2% 

เอเชยีแปซฟิิก อเมรกิาเหนอื ยโุรป 

ประเทศทีม่กีารเตบิโตสงูสดุในอาเซยีน 

• ยานยนตไ์ฟฟ้าเริม่เป็นทีน่ยิมในกลุม่ผูใ้ชร้ถในเอเชยีตะวันออกเฉียงใตโ้ดยเฉพาะผูใ้ชร้ถใน
วัยต ่ากวา่ 40 ปี  
 

• ผูส้นใจซือ้ยานยนตไ์ฟฟ้าสว่นใหญ ่มาจากอนิโดนเีซยี ฟิลปิปินสแ์ละไทย  

ประเทศอาเซยีนวางแผนทีจ่ะใชย้านยนตไ์ฟฟ้าในตลาดยานยนตส์ว่นบุคคล โดยมี

แผนพัฒนาทีส่ าคัญของประเทศตา่งๆ ดงันี:้ 

 

แนวคดิการเคลือ่นทีด่ว้ยไฟฟ้าของสงิคโปร์เริ่มในปี 2554 ซึง่เป็นส่วนหนึ่งของ

แผนปฏบิัตกิารเชงิกลยุทธเ์พือ่ลดการปลอ่ยคาร์บอนสูช่ัน้บรรยากาศ ทัง้นี้ สงิคโปร์

ไดเ้ปิดตัวบรกิารใหเ้ชา่ยานยนตไ์ฟฟ้าเป็นครัง้แรกในปี 2560 โดยมรีถใหบ้รกิาร 80 

คนัและสถานจีา่ยไฟฟ้า 30 แหง่ 

 

รัฐบาลไทยไดร้่าง ‘แผนสง่เสรมิยานยนตไ์ฟฟ้า’ เมือ่ปี 2555  

 

ผูผ้ลติยานยนตร์ายใหญม่แีผนทีจ่ะสรา้งยานยนตไ์ฟฟ้าหรอืไดล้งทนุตามทีว่างแผน

เอาไวใ้นประเทศอาเซยีน เช่น บริษัท Hyundai และ บริษัท Kia Motors ใน

อนิโดนีเซยี บรษัิท Mitsubishi Motors ในมาเลเซยี บรษัิท Nissan และ บรษัิท 

Honda ในประเทศไทย บรษัิท Nissan และ บรษัิท Mitsubishi Motors ในฟิลปิปินส ์

และ บรษัิท Dyson ในสงิคโปร ์

แผนภาพที ่12: การลดปรมิาณคารบ์อนจากยานยนตไ์ฟฟ้า 
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ท่ีมา: Fitch Solutions and Bloomberg 
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ภาคผนวก 

การผลติ & การบรโิภคในระดบัโลก การผลติ & การบรโิภคของจนี 

Shanghai Futures Exchange : ราคา & ปรมิาณ London Metal Exchange : ราคา & ปรมิาณ 
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ขอ้สงวนสทิธิ ์

ทมีอตุสาหกรรม 

ตดิตอ่ 

UOB Industry Insight น าเสนอแนวโนม้ลา่สดุของธุรกจิตา่งๆ ทั่วเอเชยี 
โปรดแสกน QR Code เพือ่อา่นขอ้มูลเกีย่วกับโอกาสและความทา้ทายใน
ภาคธุรกิจสินคา้เพื่อการบริโภค การก่อสรา้งและโครงสร า้งพื้นฐาน 
อตุสาหกรรม น ้ามัน แก๊สและเคม ีอสังหารมิทรัพยแ์ละธุรกจิการบรกิาร และ
เทคโนโลย ีสือ่และโทรคมนาคม 

เอกสารฉบับนีจั้ดท าขึน้โดยมวัีตถปุระสงคเ์พือ่ใหข้อ้มลูเทา่นัน้ และจะตอ้งไมน่ าไปสง่ตอ่ เปิดเผย ท าซ ้า หรอืใชอ้า้งองิโดยบคุคลใดๆ 
และไมว่า่จะดว้ยวัตถปุระสงคใ์ดก็ตาม เอกสารฉบับนีไ้มไ่ดถ้กูจัดท าขึน้เพือ่แจกจ่ายใหแ้กบ่คุคลใดๆ หรอืเพือ่น าไปใชโ้ดยบคุคลใดๆ ที่
อยูใ่นประเทศทีก่ารแจกจ่ายหรอืการใชดั้งกลา่วขัดตอ่กฎหมายหรอืกฎระเบยีบ เอกสารฉบับนีไ้มใ่ชค่ าเสนอ ขอ้เสนอแนะ การชกัชวน 
หรอืค าแนะน า เพือ่ซือ้หรอืขายผลติภัณฑก์ารลงทนุ/ หลักทรัพย/์ ตราสาร เอกสารฉบับนีไ้มม่สีว่นใดเป็นการใหค้ าปรกึษาทางบัญช ี
กฎหมาย กฎระเบยีบ ภาษี การเงนิ หรอืค าปรกึษาอืน่ใด โปรดปรกึษาทีป่รกึษาของทา่นเกีย่วกับความเหมาะสมของผลติภัณฑก์าร
ลงทนุ/ หลักทรัพย/์ ตราสาร ตามวัตถปุระสงค ์สถานะทางการเงนิ และความตอ้งการของทา่น 
      
ขอ้มลูทีอ่ยูใ่นเอกสารฉบับนีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของสมมตฐิานและการวเิคราะหจ์ากขอ้มลูทีเ่ปิดเผยตอ่สาธารณะ ซึง่เป็นขอ้มลู ณ 
วันทีจั่ดท าเอกสารฉบับนี ้ความคดิเห็น การคาดการณ์ และขอ้ความใดทีม่ลีักษณะเป็นการคาดการณ์ เกีย่วกับเหตกุารณ์ในอนาคตหรอื
การด าเนนิการของ, รวมถงึแตไ่มจ่ ากัดเพยีง, ประเทศ ตลาด หรอืบรษัิทใดๆ ไมไ่ดเ้ป็นตัวชีวั้ดของเหตกุารณ์หรอืผลลัพธท์ีเ่กดิขึน้จรงิ 
และอาจจะแตกตา่งจากเหตกุารณ์หรอืผลลัพธท์ีเ่กดิขึน้จรงิได ้ความคดิเห็นทีป่รากฎในเอกสารฉบับนีเ้ป็นเพยีงมมุมองของผูเ้ขยีน
เทา่นัน้ และเป็นเอกเทศตา่งหากจากนโยบายการลงทนุของธนาคารยไูนเต็ด โอเวอรซ์สี ์จ ากัด บรษัิทลกู บรษัิทในเครอื กรรมการ 
เจา้หนา้ที ่และพนักงาน (“กลุม่ธนาคารยโูอบ”ี) ความคดิเห็นทีป่รากฎเป็นการวเิคราะหข์องผูเ้ขยีน ณ วันทีจั่ดท าเอกสารฉบับนี ้ซ ึง่
อาจจะเปลีย่นแปลงได ้     
  
กลุม่ธนาคารยโูอบอีาจจะมนีโยบายการลงทนุ หรอืมสีว่นไดเ้สยีทีอ่าจจะสง่ผลตอ่ธุรกรรมเกีย่วกับหลักทรัพย/์ ตราสารทีก่ลา่วถงึใน
เอกสารฉบับนี ้กลุม่ธนาคารยโูอบอีาจจะจัดท ารายงาน เอกสารเผยแพร ่หรอืเอกสารอืน่ใดทีแ่สดงความคดิเห็นทีแ่ตกตา่งจากทีป่รากฎ
ในเอกสารฉบับนี ้และแมว้า่กลุม่ธนาคารยโูอบจีะใชค้วามระมัดระวังอยา่งสมเหตสุมผลเพือ่ทีจ่ะท าใหข้อ้มลูทีป่รากฎในเอกสารฉบับนีม้ี
ความถกูตอ้งแมน่ย า ความสมบรูณ์ และความเป็นกลาง กลุม่ธนาคารยโูอบไีมใ่หค้ ารับรองหรอืการรับประกัน ไมว่า่โดยชดัแจง้หรอืโดย
ปรยิาย เกีย่วกับความถกูตอ้งแมน่ย า ความสมบรูณ์ และความเป็นกลางของขอ้มลูทีป่รากฎในเอกสารฉบับนี ้และจะไมร่ับผดิชอบหรอื
รับผดิตอ่ความเสยีหายหรอืคา่เสยีหายแกบ่คุคลใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการเชือ่ถอืในความคดิเห็นหรอืขอ้มลูทีป่รากฎในเอกสารฉบับนี ้   
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